
INVESTIGACION No. 34
AL CORTE DE ABRIL DE 2023

COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO

A través de esta investigación, FECOLFIN analiza los resultados obtenidos al cierre  de  abril de 2023.  Los datos son tomados de la información oficial reportada por la Superintendencia de la 

Economía Solidaria.



ANALISIS SECTORIAL
COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO 

Corte: Abril de 2023

69 % 52 %
ASOCIADOS DEL 

SECTOR VIGILADO 

POR LA SES

ACTIVOS DEL 

SECTOR VIGILADO 

POR LA SES
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TIPO DE COOPERATIVA No. ACTIVOS PASIVOS PATRIMONIO

ESPECIALIZADAS 138       15.776.992    10.798.227    4.978.764      

MULTIACTIVAS 35         3.753.407       2.113.647       1.639.760      

TOTALES 173      19.530.399   12.911.874   6.618.525     
983.396 
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Cifras expresadas en millones $
Fuente: Supersolidaria – Cálculos propios
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ANALISIS SECTORIAL
Desempeño Financiero (Principales Cifras) 

Corte: Abril de 2023

Estados financieros
Cifras expresadas en millones $
Fuente: Supersolidaria. – Cálculos propios

Los activos reflejan un crecimiento

neto anual del 4,9%, empujado por el

crecimiento que ha registrado la

cartera de créditos (9,9%); sin

embargo, la Industria ha registrado

crecimientos netos superiores al 12%.

Las inversiones y el disponible

presentan una caída del 26%.

El pasivo registra un crecimiento neto

anual del 4,5%, básicamente por el

crecimiento de las obligaciones

financieras en un 26%. La Industria

presenta un crecimiento neto del 12%,

mostrando la misma dinámica de los

ahorros y las obligaciones financieras

que las CaCs

El patrimonio continua con un

crecimiento tendencial estable, los

aportes crecen en un 7,3% y el capital

institucional registra un incremento

superior al 5%.

Los excedentes registran una caída

del 46% respecto a los resultados de

abril22.

Activos: $19,5 billones

Pasivos: $12,9billones

Patrimonio: $6,6 billones
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ANALISIS SECTORIAL
Comportamiento de los resultados económicos

Corte: Abril de 2023

Estados de resultados
Cifras expresadas en millones $
Fuente: Supersolidaria – Cálculos propios

El impacto de las tasas de captación ajustadas por las cooperativas para el último trimestre del 2022 y la necesidad de fondeo externo para

atender las devoluciones de ahorros, ya comenzó a pasar factura, registrando un crecimiento en los costos del 127%, cerrando al corte de abril en

$336.724 millones. A efectos de proyectar los resultados del cierre de ejercicio, se debe anexar el impacto que se presentará en la adopción de los

modelos de pérdida esperada, hecho que generará que los resultados tengan un margen menor para su recuperación.

Las Cooperativas para el mes de abril presentan un margen operacional negativo, impactado por el crecimiento que registra el deterioro (29%) y

los gastos por beneficio a empleados (15%), este comportamiento genera un resultado operativo negativo de $110 millones, por tanto, los

excedentes se dan por los ingresos generados en el rendimiento de las inversiones y otros ingresos no operacionales. Este mismo comportamiento

se presenta en la Industria, que también registra caída en los excedentes respecto al año anterior.

Margen Financiero: 59,4%

Margen Operacional: -3,7%

Margen Neto: 8%
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ANALISIS SECTORIAL
Situación de liquidez

Corte: Abril de 2023

Estado de liquidez
Cifras expresadas en millones $
Fuente: Supersolidaria – Cálculos propios

Los activos líquidos netos (ALN) cierran en $2,288 millones, registrando una disminución respecto al corte de abril22 de $188

mil millones (7,6%), lo que genera una caída en la cobertura de los depósitos de 5%, cerrando en el 20,27%, llegando a los

mismos comportamientos del año 2019. Sin embargo, presenta una mejoría respecto a diciembre de 2022, cuando la

cobertura bajo al 19%.

La cobertura de la liquidez frente a los depósitos a corto plazo, registra una disminución del 2,33% llegando a una

cobertura del 25,1% similar a la presentado en el 2019. Si bien, este resultado muestra una liquidez establece en el sector,

hay cooperativas que ya presentan resultados con alertas en su liquidez.

ALN/ Depósitos= 
20,3%



CARTERA CONSUMO $12,4 billones

CARTERA COMERCIAL $1,9 billones 

Registra un crecimiento neto 

anual de $79,4 mil millones (60%)

El Indicador por riesgo es del 

3,85%. 

CARTERA VIVIENDA $782 mm

MICROCREDITO $1,3 billones

5% 75%

8,5% 11,5%
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ANALISIS SECTORIAL
Cartera de Crédito por Clasificación

Corte: Abril de 2023

Registra un crecimiento neto 

anual de $1,2 billones (29%)

El Indicador por riesgo es del 

8,32%. 

Registra un crecimiento neto 

anual de $126,7 mil millones 

(15%)

El Indicapor por riesgo es del 

7,8%. 

Registra un crecimiento neto 

anual de $151,4 mil millones 

(17%)

El Indicapor por riesgo es del 

8,32%. 
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ANALISIS SECTORIAL

12.911.050 12.846.799 

13.666.704 

14.663.522 14.842.189 

16.217.945 16.318.356 16.441.953 

664.135 870.169 922.639 873.391 932.002 
1.169.209 1.206.456 1.323.803 
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INDICADOR POR RIESGO INDICADOR CON CASTIGO COBERTURA PROVISION

La cartera bruta cierra con $16,4 billones, registrando un crecimiento
neto anual de 10,8% ($1,6 billones), comportamiento que no guarda
relación con la cartera vencida, la cual presenta un crecimiento neto
anual del 42%, pasando de $932 mil millones en abril/22 a $1,3 billones
en Abril/23, empujado por Consumo, que registra una cartera en riesgo
de $1,03 billones, esto es, $374 mil millones más que en abril22 (57%)

La cartera en riesgo muestra un crecimiento tendencial
constante, cerrando en abril con un 8,1%, esto es 1,7%
más que en abril/22. El deterioro cierra en $1.08 billones,
con un incremento neto anual del 12%; sin embargo, se
observa que la cobertura viene registrando una caída
desde el año 2021, cerrando al corte de abril en un 80%.

Comportamiento de la cartera de créditos
Corte: Abril de 2023

Comportamiento calidad de la cartera
Cifras expresadas en millones $
Fuente: Supersolidaria – Cálculos propios

Calidad de la cartera y su cobertura
Cifras expresadas en millones $

Fuente: Supersolidaria – Cálculos propios



Presenta una caída del 14% 

($489 mil millones) respecto al 

corte de abril/22. 
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ANALISIS SECTORIAL
Depósitos

Corte: Abril de 2023

ORDINARIO $ 2,9 billonnes CDATs $ 7,3 billonnes

CONTRACTUAL $ 359 mil millones PERMANENTE $ 723 mil millones

26% 65%

3% 6%

Presenta un crecimiento neto 

anual del 13,2%, que corresponde 

a $849 mil millones más que en 

abril/22. Siendo el producto con 

mayor crecimiento en los 

depósitos. 

Cierra con $4 mil millones más 

que en abril/22 (1,2%)

Registran un crecimiento neto 

anual del 3,6%, lo que equivale 

a $24,8 mil millones mas que en 

abril/22.
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ANALISIS SECTORIAL
Depósitos

Corte: Abril de 2023

Los costos por los ahorros registraron un incremento neto anual del 123%, pasando de $127,2 mil millones en abril/22 a $283,5 mil millones en
abril/23. Los CDATs corresponde al portafolio con incrementos significativos en los costos, pasando de $97 mil millones a $246,8 mil millones, esto
corresponde a un incremento del 152%.

De acuerdo con el comportamiento de la composición del portafolio de ahorros, se observa que hay una leve mejoría en los ahorros a largo plazo,
pasando del 17% al 18% del total de los depósitos, registran un crecimiento neto anual del 9%. Si bien, para efectos de la estabilidad esta estructura
sería adecuada, se debe analizar la situación de las tasas de captación, ya que la tendencia es la disminución para el cierre del 2023, por tanto, se
podría generar un mayor costo de fondeo que la del mercado en los depósitos a largo plazo negociado con las tasas que se presentaron al cierre del
ejercicio 2022.

Comportamiento Depósitos y sus costos financieros
Cifras expresadas en millones $
Fuente: Supersolidaria – Cálculos propios



Las obligaciones financieras cierran en $781,7 mil millones (sin intereses), registrando un crecimiento neto  anual de 

$140, 6 mil millones (21,9%). Los costos por financiación cierran en $42,5 mil millones, registrando un incremento del 

429% respecto al mes de abril/22 ($34,5 mil millones).  

Los créditos con bancos, cooperativas 

financieras y otras entidades registraron 

un incremento neto anual del 26% 

($121,1 mil millones)

74,6%

8,9%

16,5%

0,05%

ANALISIS SECTORIAL
Obligaciones Financieras

Corte: Abril de 2023

Bancos y Coop. Financieras 

$ 582 mil illonnes
Finagro $ 128,9 mil illonnes

Bancoldex $ 69,5 mil 

millonnes
Otras entidades financieras

$ 386 millonnes

Finagro registra una disminución 

respecto a abril/22 de $20 mil millones 

(13,5%)

Bancoldex presentó un crecimiento 

neto del 137%, pasando de $29,3 mil 

millones en abril/22 a $69,6 mil millones, 

observándose una reactivación de 

estas operaciones de redescuento

Los créditos con Findeter cierran e $308 

millones, con una caída del 51%. Frente 

a los otros organismos se registra una 

caída del 71%.
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ANALISIS SECTORIAL

Margen de Intermediación financiera por tasas

Corte: Abril de 2023

Tal como se observa, para el mes de diciembre/22, las cooperativas reaccionaron ante el 

incremento de las tasas del mercado en los depósitos, esto conllevó a que los establecimientos 

de créditos también realizaran un ajuste en sus tasas de financiación de recursos.  Sin embargo, 

se observa que la cartera de crédito no tuvo la misma reacción que tuvieron los costos por 

obligaciones financieras, por tanto, los ingresos no tienen la misma dinámica que los costos, lo 

que está impactando en la generación de los excedentes del 2023. 

Comportamiento  histórico de las tasas ponderadas activas y pasivas
Fuente: Supersolidaria – Cálculos propios
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ANALISIS SECTORIAL
Patrimonio

Corte: Abril de 2023

El patrimonio cierra en $6,6 billones, registrando un crecimiento neto de $349,7 mil 

millones (5,6%), se observa que  los aportes continúan con la miasma dinámica de 

los últimos años, con crecimientos por encima del 5%.

Los aportes amortizados cierran en $295 mil millones, con un crecimiento neto 

anual del 3%. El capital Mínimo irreductible cierra en $2,4 billones, con un 

crecimiento neto anual de $257,5 mil millones. 

El Capital institucional es de $1,99 billones, registrando un incremento de $181,7 

mil millones respecto al corte de abril23. 

Capital Institucional 

/ activos = 10,2%

Capital Institucional 

/ patrimonio = 30%

Participación 
aportes amortizados 

/aportes 

7%

Comportamiento del patrimonio
Cifras expresadas en millones $
Fuente: Supersolidaria – Cálculos propios
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ANALISIS SECTORIAL
Asociados

Corte: Abril de 2023

Las cooperativas de ahorro y crédito cierran con 3.6 millones de asociados, 138.102 

asociados más que en abril de 2022 (4%).  Las CaCs participan en un 69% del total de 

la base social de las organizaciones de la economía solidaria que vigila Supersolidaria. 
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ANALISIS POR SU TAMAÑO

SEGMENTO ACTIVO PASIVO PATRIMONIO

Top 4 4.513.049          2.996.428              1.516.622         

Megas 3.788.597          2.596.245              1.192.352         

Grandes 4.550.545          3.242.055              1.308.491         

Medianas 3.067.178          2.040.927              1.026.251         

Micro 1 1.743.648          1.026.240              717.408            

Micro 2 418.721             197.885                 220.836            

Pequeñas 1.349.880          758.167                 591.713            

SECTOR 19.431.618 12.857.947 6.573.671

25,2%
23,3%

20,2%

15,9%

8,0%
5,9%

1,5%

Grandes

Top 4

Megas

Medianas

Micro 1
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Micro 2
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Participación pasivo

SEGMENTO
CARTERA DE 

CRÉDITOS
DEPÓSITOS

OBLIGACIONES 

FINANCIERAS 

CAPITAL 

SOCIAL

Top 4 3.658.688          2.621.848              250.623            772.330           

Megas 3.159.646          2.274.336              74.619              777.241           

Grandes 3.598.831          2.863.714              183.338            865.813           

Medianas 2.498.855          1.674.754              241.683            667.765           

Micro 1 1.342.886          902.179                 51.727              507.342           

Micro 2 309.867             169.605                 15.185              142.502           

Pequeñas 1.082.371          675.225                 37.418              430.138           

SECTOR 15.651.143 11.181.661 854.593 4.163.131

Las cuatro del segmento Top4  y las grandes que son 19 CaCs participan en un 46% del total de los activos, un 48% 

del total de los pasivos y un 43% del total del patrimonio.   

Participación por segmentos

Corte: Abril de 2023

23,1%

19,9%
18,1%

15,6%

10,9%
9,0%

3,4%
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Participación patrimonio

23,4% 23,2%

19,5%

15,8%

9,0%

6,9%

2,2%

Grandes Top 4 Megas Medianas Micro 1 Pequeñas Micro 2
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Participación en el activo

Segmentación según Supersolidaria
Cifras expresadas en millones $
Fuente: Supersolidaria – Cálculos propios
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ANALISIS POR SU TAMAÑO

SEGMENTO

MARGEN 

FINANCIERO

%

MARGEN 

OPERACIONAL 

%

Indicador de 

Cartera por 

Riesgo

Indicador de 

Cubrimiento

%

Nivel 

Endeudamie

nto

ROA % ROE %

Top 4 70,0% 23,4% 11,1% 84,0% 5,6% 2,2% 6,6%

Megas 63,7% 8,7% 6,4% 85,0% 2,0% 0,9% 2,9%

Grandes 63,7% 10,3% 8,4% 62,8% 4,0% 1,1% 3,8%

Medianas 67,6% 19,9% 6,6% 89,3% 7,9% 1,6% 4,9%

Micro 1 67,5% 15,5% 5,7% 94,9% 3,0% 1,4% 3,4%

Micro 2 58,3% -2,7% 8,0% 71,6% 3,6% 0,5% 1,0%

Pequeñas 71,3% 17,4% 5,8% 103,2% 2,8% 1,2% 2,8%

Indicadores Supersolidaria – por segmento

Corte: Abril de 2023

Principales indicadores por segmento
Cifras expresadas en millones $
Fuente: Supersolidaria – Cálculos propios

De los resultados al corte de abirl23, se observa que el segmento Micro2 (42 CaCs) registra un comportamiento 

menos eficiente que el resto de segmentos, con un margen financiero del 58%, resultados operativos negativos y 

una cartera en riesgo que registra una baja cobertura, lo que augura mayores impactos al entrar en vigencia los 

modelos de pérdida esperada, que las obligará a realizar una mayor esfuerzo en la constitución de deterioros. 

Frente a la calidad de la cartera, llama la atención que el Top4 son las que registran el indicador más alto.  

El segmento que presenta un comportamiento establece en todo su desempeño financiero son las 53 CaCs

ubicadas en el segmento Micro1. 
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ANALISIS POR SU TAMAÑO

SEGMENTO
Ca pita l 

Instituciona l/ Activos

Ca rtera  /  

Activos

Depósitos /  

Activos

Obli. Fciera s /  

a ctivos

Top 4 14,58% 81,07% 58,09% 5,55%

Megas 9,33% 83,40% 60,03% 1,97%

Grandes 7,94% 79,09% 62,93% 4,03%

Medianas 9,13% 81,47% 54,60% 7,88%

Micro 1 9,74% 77,02% 51,74% 2,97%

Micro 2 11,48% 74,00% 40,51% 3,63%

Pequeñas 9,33% 80,18% 50,02% 2,77%

Indicadores P.E.R.L.A.S – por segmento

Corte: Abril de 2023

Si bien, las Micro2 registran un desempeño bajo en sus resultados, su capital institucional le permite una estabilidad patrimonial para 

afrontar los nuevos retos respecto al riesgo de créditos y a los impactos en el estado de resultados de la medición del SARO y 

SARM. Las 19 CaCs que se ubican en el segmento Grandes registran el menor indicador de capital propio; pero presentan una 

buena estructura de la cartera y los depósitos, como garante de una estabilidad en los resultados económicos futuros. 

Las cooperativas que se ubican en los segmentos con activos menores a $50 mil millones, registran una baja participación de los 

depósitos, esto las obliga a buscar fondeo externo para garantizar la dinámica en la colocación de la cartera. 
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ANALISIS RESULTADOS ECONOMICOS

POR SEGMENTO 

Al corte de abril23 se tienen 35 CaCs con pérdidas que corresponden al 20% del total 

de las Cooperativas de Ahorro y Crédito (1 menos que en mar23), alcanzando ya $19 

mil millones. 

Con pérdidas 
Total 

pérdidas

Partic ipacion 

entidades

Con 

pérdidas

Total 

pérdidas

Partic ipacion 

entidades

Top 4 4                    0% 0 -                       0% 0

Megas 8                    0% 3 3.246              38% 3

Grandes 19                  2                          3.477            11% 3 9.989              16% 1

Medianas 25                  1                          875               4% 6 3.559              24% 5

Pequeñas 22                  0% 4 746                 18% 4

Micro 1 53                  3                          1.811            6% 7 973                 13% 4

Micro 2 42                  8                          1.542            19% 12 809                 29% 4

Total 173               14                       7.705           8% 35             19.322           20% 21                       

Crecimiento 

CaCs 

Dic22-Abri23

Segmento

dic-22 abr-23

No.  CaCs
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ANALISIS RESULTADOS ECONOMICOS
POR SEGMENTO 

Segmento No.  CaCs

Quebranto 

patrimonial 

<= 1

Sin Reservas 

Protección 

aportes

Cubrimientos < 

100% de 

pérdidas con 

Reserva 

protección 

aportes

Relación de 

solvencia <20%

Cubrimiento 

de la cartera 

en riesgo < 

50%

Suficiencia del 

margen < 100

Top 4 4                    

Megas 8                    1 1 1

Grandes 19                  1 1 1 2 2

Medianas 25                  1

Pequeñas 22                  1 1

Micro 1 53                  1 1 2 1 2

Micro 2 42                  3 2 4 2 7 4

Total 173               4                         4                             7                            5                              11                   11                      

11 de ellas ya registran una suficiencia del margen por debajo del 1, esto incrementará su perfil de riesgo. Seis 

registran mayor ingreso por recuperación de deterioro de cartera que por gastos, por tanto, se podría señalar 

que sus pérdidas no son por efecto de los deterioros de la cartera. 4 ya registran quebranto patrimonial, dos de 

las cuales se acercan al 50%, y 4 ya no registran reserva para protección de aportes sociales.  13 de estas CaCs

registran una participación menor al 5% del capital institucional frente a los activos. 
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Conclusiones

Hacer un mayor esfuerzo en la cobertura de la cartera con riesgo, ya que viene con una tendencia decreciente, aún 
sin aplicar los modelos de pérdida esperada, esto impactará en los resultados  económicos que ya están aporreados 
por los altos costos de fondeos que las cooperativas han tenido que pagar. 

Analizar las proyecciones de las políticas monetarias a efectos de realizar análisis sobre el riesgo de tasa, ya que los 
márgenes de intermediación financiera vienen cayendo por cuenta del alto costo de fondeo que las Cooperativas 
asumen, sin hacer ajustes profundos en la rentabilidad de la cartera de créditos. 

Ajustar las estructuras de gastos generales, ya que vienen con una dinámica que no es acorde con el crecimiento que 
registran los ingresos, única forma de poder ajustar los resultados para el cierre del ejercicio, los cuales no llegarán a 
estar cerca de los resultados del 2022.

Las cooperativas que vienen impactadas por cuenta de las situaciones coyunturales de la economía o por cuenta de 
las nuevas exigencias regulatorias, deben realizar un análisis prospectivo sobre su viabilidad a efectos de establecer 
estrategias de crecimiento eficientes o determinar las acciones necesarias que eviten un mayor deterioro en su 
estructura a puntos de no retorno. 
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