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1. ¿Qué es el Indicador de Riesgo Compuesto?

El Indicador de Riesgo 

Compuesto (IRC) mide la 

viabilidad financiera (perfil de 

riesgo) de una cooperativa 

desde la perspectiva del 

asegurador de depósitos

Con la colaboración del Banco 

Mundial, se desarrolló un 

modelo econométrico que 

permitió identificar las variables 

significativas y ponderadores 

en línea con mejores prácticas 

internacionales (IADI) y 

regulación prudencial

La metodología para el cálculo 

del IRC es sencillo, basado en 

indicadores conocidos y 

aplicados por el sector
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Tres puntos clave para entender el Indicador de Riesgo Compuesto
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2. Composición y cálculo del IRC 

Capital (30%)

Capital institucional (15%)
Excedentes no distribuibles (fondos y reservas) / Activos 

Margen de solvencia (15%)
Patrimonio Técnico / Activos ponderados por riesgo

Liquidez (15%)

IRL (15%)

Calidad de la cartera (20%)
Cartera C,D y E (20%) 

Modelo de negocio y gestión (30%)

Excedentes / Patrimonio (ROE 12 meses) (10%)

Suficiencia del margen financiero 12 meses (10%)

Activos ponderados por riesgo / Activos (5%)

Activos productivos / Activos (5%)

Activos disponibles (5%)
Activos disponibles / Depósitos cubiertos (5%)

Indicador de Riesgo 

Compuesto (IRC)

[0 – 100]*

* Los valores más altos indican un mayor perfil de riesgo.



Capital Institucional 

2% 15,4%

Margen de solvencia

10% 43,09%

Cartera C,D y E

1% 7,11%

IRL

100% 500%

Activos disponibles

100% 527,7%

ROE 12 meses

-1,4% 2,81%

Suficiencia del Margen Financiero 

12 meses

60% 163%

Activos por nivel de riesgo

72,67% 100%

Activos productivos

77,5% 95,09%

La determinación de los límites incluyó un enfoque estadístico basado en la distribución histórica de los indicadores, 

complementado por la opinión de expertos por parte del Fondo

2. Composición y cálculo del IRC 





𝑖=1

9

Riesgo individual 

del indicador i

Ej. Solvencia = 55 

Peso del indicador en 

el IRC

Ej. Solvencia = 15%
X =

Riesgo ponderado 

del indicador i

Ej. Solvencia = 8.25

Riesgo ponderado del 

indicador iIRC =

El Indicador de Riesgo Compuesto (IRC) es el resultado de la sumatoria del Riesgo ponderado de los 9 indicadores

2. Composición y cálculo del IRC 



Pasos para calcular el Indicador de Riesgo Compuesto (IRC)

Identificar el 

valor de cada 

indicador y sus 

límites

Se estandariza el

valor del 

indicador para 

encontrar riesgo 

individual

Hallar el riesgo 

ponderado con el

producto entre el 

riesgo individual y 

el peso de cada 

indicador

Calcular el IRC 

con la sumatoria 

del riesgo 

ponderado de los 

nueve indicadores

En resumen, para calcular el Indicador de Riesgo Compuesto se necesita seguir cuatro sencillos pasos

2. Composición y cálculo del IRC 



20

33

64

35

21

Modelo de negocio y

gestión (30%)

Capital (30%)

Calidad de la cartera

(25%)
Liquidez (15%)

Activos disponibles

(5%)

Ejemplo: Riesgo por componente del IRC*

*El riesgo individual se ubica en un valor entre 0 y 100, siendo 100 el riesgo más alto.

El IRC permite no solo evaluar el riesgo global de una cooperativa, sino también identificar los 

componentes que más afectan el mismo

IRC: 35

2. Composición y cálculo del IRC 



99% de las cooperativas presentan un indicador menor a 75 unidades. 

Fuente: Fogacoop. IRC = Liquidez 15%, Calidad Cartera 20%, Modelo de Negocio 30%, Capital 30%, Activos disponibles PSD 5%.  

Valor máximo

Valor mínimo

Mediana (50% de los datos)

Q1 (25% de los datos)

Q3 (75% de los datos)

x promedio

2. Composición y cálculo del IRC 



2. Composición y cálculo del IRC 

Fuente: Fogacoop. 

Histograma del IRC para el total de cooperativas



Calificación por componente del IRC agregado del sector

Capital
intitucional

R.Solvencia Cartera C,D y E IRL
Activos 

Ponderados
por riesgo

ROE
Suficiencia del

Margen
Activos 

Productivos
Activos 

Disponibles

2 10 1 100 72,67 -1,4 60 77,5 100

15 43,09 7,11 500 100 2,81 163,07 95,09 527,73

10
31 5

268

87

5

125

94

326

Limite
inferior

Limite
superior

2. Composición y cálculo del IRC 
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3. Prima ponderada por riesgo

El IRC será el principal insumo para el cálculo de la prima ponderada por nivel de riesgo

IRC 

ajustado t = 0,50 +
IRC 𝒕

100

% de la 

prima t =
IRC 

ajustado t
x Ponderador 

de recaudo

Valor de la 

prima trimestral 

t
=

% de la 

prima t x
Total depósitos de 

la cooperativa t

4

El Ponderador de Recaudo será informado anualmente por el Fondo, el cual lo calcula con base en las cifras de depósitos e IRC ajustado de todas las cooperativas. 



3. Prima ponderada por riesgo

En la página web de Fogacoop se encuentra disponible un simulador del valor de la prima. Allí, las cooperativas 
podrán observar dicho valor al ingresar el valor del IRC y los depósitos para un corte dado



Tarifa anual de la prima por cooperativa

Fuente: Fogacoop con corte a diciembre de 2022

µ: 0,45%

σ: 0,08%

µ: 44  σ: 16
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3. Prima ponderada por riesgo



Contenido

1. ¿Qué es el Indicador de Riesgo Compuesto?

2. Composición y cálculo del IRC

3. Prima ponderada por riesgo

4. Caso de estudio de una cooperativa 

5. Criterios cualitativos

6. El IRC hacia adelante



4. Caso de estudio de una cooperativa 

t:0 t:6 meses 

Nombre Valor Riesgo 
Ponderado

Cap. Institucional 3,1% 13,7%

Solvencia 21,4% 9,9%

IRL 242,0% 9,7%

Cart. Improductiva 11,7% 20,0%

APNR 77,1% 0,8%

ROE -0,9% 8,8%

Suficiencia de margen 95,3% 6,6%

Activo Productivo 87,6% 2,1%

Activos libres 362,1% 1,9%

IRC 73

Valor Diferencia 
(PP) 

Riesgo 
Ponderado

5,5% -2,34 11,1%

25,9% -4,53 7,8%

310,1% -68,07 7,1%

9,2% 2,49 20,0%

75,1% 1,93 0,4%

13,8% -14,7 0,0%

186,8% -91,51 0,0%

89,6% -2,0 1,5%

253,7% 108,41 3,2%

51



Cap. 
Institucion
al / Activo

Solvencia IRL

Cartera 
improductiv
a / Cartera 

bruta

APNR / 
Activo

ROE
Suficiencia 
del margen 
financiero

Activo 
productivo 

/ Activo

Activos 
libres / SD

L. inferior 2,00% 10,00% 100,00% 1,00% 72,67% -1,40% 60,00% 77,50% 100,00%

L. superior 15,40% 43,09% 500,00% 7,11% 100,00% 2,81% 163,07% 95,09% 527,73%

Aumento en la 
razón financiera 

(pp)
1 10 100 1 10 1 10 10 100

Efecto en el IRC -2 -5 -4 3 1 -3 -1 -3 -2

4. Caso de estudio de una cooperativa 

Análisis de Sensibilidad
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Además de los criterios cuantitativos descritos anteriormente, el IRC ajustado podrá 
incorporar criterios cualitativos

¿Qué criterios 

cualitativos?

¿Dónde se 

informa?

¿Cómo afectará 

el IRC ajustado?

Prácticas de gobierno corporativo que corresponden a deficiencias en la 

gestión que pueden afectar y/o modificar el perfil de riesgo de las 

cooperativas  

Circular Externa 003 de 2022 
(rotación revisor fiscal, transmisión oportuna de información financiera, vacaciones de 

representante legal y contador, saldos pendientes por conciliar)

En caso de que la cooperativa incumpla al menos una práctica incluida en la 

Circular Externa, el IRC ajustado se incrementará

5. Criterios cualitativos para el IRC ajustado



Contenido

1. ¿Qué es el Indicador de Riesgo Compuesto?

2. Composición y cálculo del IRC

3. Prima ponderada por riesgo

4. Caso de estudio de una cooperativa 

5. Criterios cualitativos

6. El IRC hacia adelante



6. El IRC hacia adelante

El IRC como indicador de seguimiento ya 

se encuentra en funcionamiento. pago de 

la prima entró a regir a partir del último 

trimestre de 2022

Para una óptima gestión del IRC es importante tener en cuenta que:

En la página web de Fogacoop

próximamente encontrarán el abecé del 

Indicador de Riesgo Compuesto

El Fondo continua con las capacitaciones 

personalizadas a las cooperativas con 

mayor perfil de riesgo medido por el IRC 

Para garantizar que la metodología del 

IRC siga siendo efectiva y relevante, es 

necesario evaluar y recalibrar 

periódicamente los parámetros del 

modelo

1 2

3 4
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